| 20§ Economia Internacional

N\ DESARROLLD al Instante

N° 531
31 de marzo de 2010

Latinoamérica:
Heterogéneo Panorama
Economico en un Aio Marcado por
Importantes Definiciones
Electorales

Si hay algo que caracterizara a las economias Latinoamericanas durante 2010, sera
la marcada relacion que se generara entre las divisiones politico-ideolégicas que
caracterizan en la actualidad al continente y las perspectivas de crecimiento de cada
pais. Asi, la region se batird entre un conjunto de economias afectadas por
profundas crisis institucionales y otro grupo de naciones que recuperaran lo perdido
durante 2009, dando un importante salto en materia de crecimiento. Dentro del
primer grupo, es posible identificar a paises como Argentina, Bolivia, Venezuela y
Ecuador. Por su parte, los paises con mejores perspectivas de crecimiento para
2010 son Chile, Pert, México y Brasil, este ultimo liderando el proceso de
recuperacion en toda la regiéon y, mas aun, adquiriendo un cierto protagonismo
global, como el unico miembro BRIC de la region.

Cabe sefialar que en Chile, como consecuencia del La regioén se batira entre un
ter,remoto grado 8,8 que afecté _Ia region centro sur del conjunto de economias afectadas
pais, han sido destruidos activos productivos en el T
sector agricola e industrial, lo cual puede reducir sus por profundas crisis institucionales
perspectivas de crecimiento a corto plazo y durante todo y otro grupo de naciones que

2010, de un 5,5% original a un 4,5% post sismo. ) ]
recuperaran lo perdido durante

América Latina y la Crisis Financiera Global 2009, dando un importante salto en

materia de crecimiento.

Recientemente se ha instalado un cuestionable

paradigma respecto a la superacion, con relativo éxito, del desafio representado por
la crisis financiera internacional por parte de las economias latinoamericanas
habrian. Mas alla de los andlisis histéricos, lo cierto es que la region presenté una
fuerte contraccion en su economia, con casos como el de México, que terminé el
2009 con una caida cercana a un 7% en su PIB. Utilizando como base de
comparacion la tendencia de crecimiento que venia teniendo la region durante 2007
y 2008, el desempefio de algunos paises como Peru, Brasil o Chile, da cuenta de un
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significativo impacto de la crisis internacional en los niveles de actividad econdmica.

Si bien podrian haberse esperado peores resultados en paises como Bolivia,
Argentina, Ecuador o Venezuela, es necesario preguntarse si su desempefio
econdémico tuvo que ver con una politica econémica prudente, o fue mas bien el
resultado de factores circunstanciales que poco tienen que ver con una mirada de
largo plazo en materia de crecimiento. La respuesta a esta pregunta queda a la vista
cuando se analizan los factores que apoyaron la actividad econémica durante 2009,
entre los que destacan los precios y la fuerte demanda, las exportaciones de
materias primas como el gas, petréleo y algunos productos mineros y, finalmente, el
importante aumento en el gasto publico como instrumento anti ciclico. A esto, se
suma el marcado proteccionismo que ha imperado en la politica econémica de
Argentina, Venezuela, Bolivia y Ecuador. Al estar mas cerradas, estas economias
lograron aislarse mejor de los efectos de la crisis internacional. Sin embargo, esto
no representa una estrategia de crecimiento sostenible, mas bien una fuente de
distorsiones econémicas en el mediano plazo y una eventual caida adicional de la
productividad y competitividad internacional. Asi, la forma en que la region enfrentd
la crisis tuvo mas que ver con la fortuna que con la virtud.

La division ideoldgica que marca en la actualidad a Latinoamérica se trasladard,
durante 2010, cada vez con mayor fuerza al plano econémico. Los problemas de
competitividad que ha ido generando el deterioro institucional en Venezuela y
Argentina, sélo por nombrar dos ejemplos, se traducird en una recuperacion mas
lenta de la economia. En el caso de Venezuela, esta situacién llegara a tal punto
gue sera el Unico pais de la regién en presentar por segundo afio consecutivo una
contraccion del PIB. Argentina percibira por su parte las consecuencias de la crisis
institucional generada a partir de la utilizacion anomala de las reservas del Banco
Central para el pago de la deuda soberana y el aumento del gasto publico. La
creciente intervencion discrecional del Estado en la economia argentina serd uno de
los principales factores que impulsaran la inflacién proyectada para fines de este
afio, de hasta un 9,0%, con consecuentes riesgos de mayor efervescencia social.

Pera y Brasil se perfilan como los lideres de la regién en materia de crecimiento
durante 2010. Aunque ambos paises se vieron fuertemente afectados por la crisis,
el hecho de que hayan logrado evitar una contraccién significativa de su PIB durante
2009, permitira una recuperacion sobre bases solidas, la que se vera favorecida por
un mejorado escenario externo y un fuerte impulso a la inversion. Se prevé que ésta
se expanda un 12,5% en Peru y un 20% en Brasil, dando cuenta de las favorables
perspectivas de crecimiento de ambas economias, las que terminarian el 2010 con
una expansion aproximada de su PIB del 5,5% y el 6% respectivamente.

Independiente a la crisis y la recuperacion economica, el lento crecimiento de
América Latina en las Ultimas décadas tiene como causas principales la débil
evolucion de la productividad o, dicho de otra forma, la incapacidad de sacar méas
produccion de los mismos insumos. A esto se agregan bajos niveles de inversion
en capital fisico y humano, lo que acarrea una brecha creciente en el ingreso per
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cépita de América Latina respecto al mundo desarrollado y especialmente en
comparacion a algunas economias de Asia.

Importantes Definiciones en el Plano Electoral

Para Brasil, Peru, Colombia y Venezuela, el 2010 sera clave para definir el futuro de
sus respectivos gobiernos. A esto se suman las consecuencias del triunfo de Evo
Morales en Bolivia, José Mujica en Uruguay y Sebastian Pifiera en Chile, en las
recientes elecciones presidenciales. Como ha sucedido histéricamente en la region,
los cambios de Gobierno pueden traer modificaciones significativas del escenario
geopolitico regional.

En octubre Peru enfrentara elecciones municipales y regionales, las que definiran el
panorama politico previo a las elecciones presidenciales de abril de 2011. Si bien el
alcalde de Lima, Luis Castafieda, y la hija del ex Presidente Fujimori, Keiko Fujimori,
aparecen como los principales candidatos en las Ultimas encuestas, la indefinicion
del oficialismo para apoyar a algin candidato hace dificil prever el escenario en el
gue finalmente se daran las elecciones presidenciales.

Por su parte, el 30 de mayo tendran lugar los comicios presidenciales en Colombia.
El reciente fallo del Tribunal Constitucional que declaré inconstitucional la reforma
gue permitia una nueva candidatura del Presidente Uribe, ha hecho que el actual
Ministro de Defensa, Juan Manuel Santos, se asome como el candidato con
mayores probabilidades de obtener la presidencia. El apoyo del presidente Uribe,
quien cuenta con un 70% de aprobacion, sera clave para las perspectivas de triunfo
de la candidatura oficialista, la que tendra como principal contendor al candidato
independiente y ex alcalde de Medellin, Sergio Fajardo.

Por dltimo, la eleccion presidencial de Brasil en octubre préximo sera clave para
definir el panorama politico de la regién. El candidato del Partido Socialdemdcrata y
Gobernador de Sao Paulo, José Serra, se ha mantenido liderando los sondeos
desde finales de 2009. A pesar de esto, su ventaja respecto a la candidata
oficialista, Dilma Rousseff, se redujo drasticamente, hasta llegar a una diferencia de
s6lo 5 puntos porcentuales en la encuesta de enero de la consultora CNT, a pesar
de que posteriormente el margen se volvio a ampliar. Si bien ambos candidatos
defienden un rol proactivo del Estado en el desarrollo econémico, José Serra ha
mostrado mayor disposicion a implementar reformas estructurales necesarias pero
poco populares. Entre estas medidas se encontraria una reduccion de la propiedad
estatal de parte importante del sistema financiero y una reforma fiscal que permitiria
enfrentar las permanentes presiones inflacionarias a las que se ve sometido Brasil
como resultado de un gasto publico alto y poco sostenible. El préximo salto del pais
hacia el desarrollo requerir4 de un Gobierno con la voluntad politica de implementar
precisamente este tipo de reformas, para asi asegurar una tasa de expansion
econdémica mas alta y en consonancia con las necesidades sociales de Brasil.



